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	SINTESI ESECUTIVA
	L’Argentina entra nel mese di aprile in una fase diversa da quella attraversata nei primi mesi del governo di Javier Milei. La fase dello shock iniziale e della correzione brusca degli squilibri ha lasciato il posto a un momento di consolidamento macroeconomico parziale, caratterizzato da cinque tratti centrali: equilibrio fiscale, politica monetaria restrittiva, maggiore flessibilità cambiaria, ripresa economica eterogenea e persistenza di debolezze sociali, soprattutto nel mercato del lavoro.
	Dal punto di vista economico, l’Argentina mostra un miglioramento visibile rispetto al quadro di estrema instabilità ereditato dal biennio 2023-2024. Il governo è riuscito a mantenere un avanzo fiscale per il secondo anno consecutivo, conserva un orientamento monetario restrittivo, sta accumulando riserve a un ritmo più rapido del previsto e mantiene una previsione di crescita del PIL del 3% per il 2026, con un’inflazione in calo, sebbene ancora elevata, stimata al 24% annuo. Allo stesso tempo, la ripresa non è omogenea: i settori più dinamici sono energia, minerario, agro e intermediazione finanziaria, mentre l’occupazione privata registrata resta debole e crescono il lavoro indipendente e l’informalità.

	IL CONTESTO INTERNAZIONALE: PIÙ INCERTO, MA ANCORA GESTIBILE
	Partiamo da un’ipotesi internazionale rilevante: l’economia globale ha realizzato nel 2025 un “atterraggio morbido” e potrebbe mantenere una crescita relativamente dinamica nel 2026-2027, intorno al 3,2%, a condizione che la guerra in Iran non si prolunghi e non inneschi una crisi energetica maggiore. Va inoltre sottolineato che, sebbene la Fed possa ridurre i tassi dopo una pausa nel primo semestre del 2026, un prolungamento del conflitto in Medio Oriente renderebbe più acuta l’alternativa tra inflazione e rallentamento.

	L’ECONOMIA: UNA STABILIZZAZIONE PIÙ CREDIBILE, MA ANCORA INCOMPLETA

